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2007: Record en exportaciones y
vergienza en inflacion

El precio del cobre cerrard e presente afio con un promedio cercano a 323 centavos de
délar por libra, superando las proyecciones del mercado y de la autoridad, que en su |POM
de enero pasado vaticinaba un precio de 230 centavos. El precio obtenido marca uno de los
mejores afos para la economia chilena en relacion alos términos de intercambio, donde se
reflgja el ato crecimiento mundial y del comercio internacional. Sin embargo, durante el
segundo semestre la crisis subprime ha empafiado la mirada hacia el futuro y sucesivamente
se recalculan las probabilidades de que Estados Unidos entre en recesion.
Afortunadamente, en Chile los dineros ahorrados por la bonanza del cobre reducen los
efectos negativos que esta crisis podria causar durante el 2008 y los afios siguientes, a
diferenciadel resto de AméricaLatina, donde nadie ahorré un centavo de la bonanza de los
commodities.

A pesar del buen momento internacional, el crecimiento interno no es muy satisfactorio y
solo llegard a cercade 5,2% es decir en € piso de lo proyectado originalmente. Hay en este
resultado, el impacto sustancial del mayor costo energético en el contexto de blogueo total
de exportaciones de gas desde Argentina. Asimismo, el atraso en la reforma a sistema
regulatorio generd una situacion de vulnerabilidad que nos acompafiara los proximos dos
anos. Asimismo, la escasa voluntad de realizar cambios sustanciales, insinuados en
sucesivas agendas pro inversion y competitividad, nos restaran puntos de crecimiento
cuando €l ciclo internacional sea mas adverso para nuestro pais.

Por ultimo, la inflacion superd la peor de las proyecciones y el resultado nos sitla en el
grupo de paises como Argentina 'y Venezuela. Brasil, en cambio logré controlar el aumento
del costo de laviday cerrara el afio con unainflacién inferior a la nuestra. Queda asi, una
tarea pendiente que deberd asumir el nuevo Consgjo del Banco Central, para que en €l
2008 lainflacion vuelva al rango comprometido.
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El IMACEC de octubre
fue menor a lo esperado...

El resultado del IMACEC de octubre, con un aumento de 4,4%, fue inferior a
lo esperado, con lo cual el crecimiento econdmico del cuarto trimestre podria
alcanzar a4,7%y € afo cerrariacon un 5,2%.

IMACEC
Var.% En octubre pasado, el IMACEC creci6 en 4,4%
7,0 en comparacion con igual mes del 2006. Este
6,5 - Prom . Trim . : Proy. resu!tado fu_e muy inferior a lo esperadc?,y
Sep. =4,0 contiene un incremento de 5% en la produccion

industrial y una caida de 1,8% en la minera
Adicionalmente, hubo un dia laboral més. De
esta manera, en € trimestre movil agosto-
octubre 2007, €l crecimiento habria alcanzado a

3,0 Prom. Anual 4% vy la expansién anudizada a 5%. La

2,5 Sep. =5,0 estimacion para noviembre es cercana a 5%, en

20 e o UN CONtexto en que la proyeccion para el cuarto
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Indice de Produccion Minera

_ e En octubre del 2007, la produccién minera total
Var.% promedio anual movil

cay6 en 1,8% en comparacion con igual mes del
15,0 - 2006. La mineria metalica disminuy6 en 1,7%
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...mientras que la industria sigue
complicada.

La produccion industrial crecera este afio en torno a 4%, en parte debido a la puesta en
marcha de las nuevas plantas de celulosa, 10 que reflgja e complego momento sectorial
debido entre otras cosas, a ato costo energético.

Produccion y Ventas Industriales

. ] SOFOFA , Var.% Prom. Trim. Moévil
En octubre pasado la produccion industrial

medida por SOFOFA aumentdé en 3,3%,

mientras que las ventas |o hicieron en 4,3%. Por 10 1 a Produccion
su parte, las ventas internas se incrementaron en s & o ~ S —p>
5,1%. De esta manera, € crecimiento industrial ] ’

durante e trimestre agosto-octubre acanzd a
3,6% y las ventas a 3,3%. En € resultado de
octubre influy6é la mayor base de compracion
ademas de los factores de costo energético.
Asimismo, un dia hdbil mas suma algunos
puntos a la variacién, por lo cual € resultado a
dias homogéneos esinferior a 3%.

Ventas Reales de Bienes de Consumo
INE, Var.% en 12 meses

32 4 Bienes No Durables>

El consumo de bienes durables se increment6 en
15,8% en octubre pasado, 10 que es més bastante
mejor que la variacién registrada € mes previo.
El incremento de octubre se explica
principalmente por € aumento de 22,2% en
automoviles y 14,4% en productos textiles,. En
|os bienes no durables, |a variaciéon en 12 meses
fue de 4,1%, que también es un resultado
superior a observado en el mes anterior.
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La inflacion 2007 bordeara el 7,5%.

La caida estacional de los precios de frutas y verduras frescas no fue
suficiente para compensar € alza en otros alimentos, o que a final generd
unaaltavariacién del IPC en noviembre pasado.

Inflacion y Subyacente
Var.% 12 meses
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En noviembre hubo una variacion de 0,8% en los
precios del consumidor en relacion a mes previo.
Ello se explica principalmente, por € subconjunto
vivienda que explica 0,413 de la variacion total,
mientras que & grupo alimentacién agreg6 0,27, en
tanto que transporte 0,157. Por su parte, la
variacion del IPC subyacente fue de 0,5% y se
traduce en un aumento de la inflacién subyacente
en 12 meses igual a 5,6%, mientras que la del 1PC
total es 7,4%. En e grupo vivienda, € incremento
se produce principalmente debido a incremento
del precio de la energia eléctricay el gas licuado.
En & grupo aimentacion fue e subgrupo de sopas,
condimentos y bebidas analcohdlicas las de mayor
aumento, mientras que las frutasy verduras frescas
también subieron, en lugar de bgar
sustancialmente como se esperaba.

El indice de precios de bienes transables tuvo una
variacion de 1% en noviembre pasado y de 7,9%
en 12 meses. Por su parte, los no transables
registraron una variacion mensual de 0,6% y un
aumento de 7,% en 12 meses. De esta manera,
ambos grupos de precios estdn mostrando una
aceleracion que se mantendra hasta el primer
trimestre del préximo afio.
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Las remuneraciones siguen subiendo.

Las remuneraciones reales, es decir por sobre la inflacion, subirdn durante el
presente afo cerca de 3%, |0 que agregado a una variacion similar del empleo,

explica el aumento del consumo de las familias.

En octubre pasado, € indice del tipo de cambio real
registré un valor de 92,45 que es 0,9% més alto que
lo registrado en igual mes del afio 2006. Para
noviembre se espera un leve aumento en este
indicador. El promedio del tercer trimestre fue
inferior a del afio pasado en 0,3%, mientras que
para € cuarto la variacién serd practicamente nula,
lo que se traduciria en un incremento de 2,5% para
el afio, apesar de la bgja de los Ultimos meses.

El incremento nominal de las remuneraciones en 12
meses, en octubre pasado, fue de 8,3%. La
variacion real fue de 1,8%, con lo cual € promedio
de enero-octubre del 2007 registra un aumento de
3,2%. En octubre, las remuneraciones nominales
por actividad econémica muestran al comercio con
e mayor incremento de 13,2% en 12 meses,
mientras que el sector mas moderado seria hotelesy
restaurantes con 2,8%. Al analizar los salarios por
tamafnio de empresa, se destaca el aumento de 9,4%
en las medianas, 6,1% en las pequefias y 5,3% en
las grandes.
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La tasa de intereés
subio sorpresivamente.

El Consgo del Banco Centra elevd sorpresivamente la tasa de politica
monetaria a 6% en lareunién de diciembre.

Banco Central: Tasa de Interés El pasado 13 de diciembre el Consgjo del
% Banco Central decidio elevar sorpresivamente

la tasa de politica monetaria a 6%. El Consgjo

——®——BCU5 Afios ;g9 sefidla que esta decision se fundamenta en el

Dic 07 = 6,00

= ==BCU 10 Afios 2,93

deseo de reducir los riesgos de propagacién de
la mayor inflacion actua hacia costos y
expectativas, de manera de asegurar que la
inflacion converja a 3%. A partir de €elo, se
estima que no deberiamos observa nuevos
movimiento de la TPM hasta que exista nueva
informacién sobre los efectos de dicha
decision.
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Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Movil

El M1A creci6 en € trimestre movil septiembre-
noviembre del presente afio en 14,7%, 1o que es
nuevamente mas moderado que en el registro
previo. El M7, por su parte, aument6 en 5,6% en
dicho trimestre mévil, moderando la tendencia
de los Ultimos meses. Por Ultimo, € M2
aumento en 12,7% en & trimestre moévil, con un
ritmo también méas modesto que & de los meses

YSS-WZEgsSsSHNZySsSONZ anteriores.
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El dolar americano
frena su devaluacion.

El délar americano ha frenado la depreciacion que habia registrado frente al
Euroy a Yen, pero ain no hay claridad si éste es el final del proceso o0 sdlo

una pausa.

El tipo de cambio nominal comenzé diciembre con
cifras en torno a los $505 para baar
posteriormente a $496, por lo cua se estima que €
promedio del mes estara en torno a $500, lo que
implicaria una caida de 5,2% en relacion a igua
mes del afio pasado. Esta nueva apreciacion del
peso chileno se produce luego de la esperada
reduccién de la tasa de interés americana, muy
esperada, y de la inesperada alza de la tasa de
interés chilena.

El Euro se cotiz6 en torno a 0,69 por dblar
americano a mediados de diciembre. El mes pasado
llegd a 0,68, lo que implica una leve devaluacion
de 2,2%. En €l caso del Yen se ha observado una
paridad en torno a 113 por dolar durante los Ultimos
dias, cifra mayor que la observada el mes pasado,
110,9 yenes por dolar. En suma, e Yen se ha
depreciado en 2,1% en relacion a dolar americano,
mientras que el Euro lo hahecho en cerca de 2,2%.

Tipo de Cambio Nominal
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Los precios de las principales
exportaciones comienzan a retroceder.

El precio del cobre ha mostrado importantes oscilaciones con sesgo a la bagja
de igua forma queen el caso de los demas productos.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
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Precios de Exportaciones
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

—®—Cobre 8,8
Harina de Pescado 12,0
1000 = = = celulosa 16,5
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El acumulado en 12 meses a noviembre pasado
muestra una variacion de 17,1% en las
exportaciones de cobre, lo que es similar d
resultado del mes previo. En €l caso de la celulosa,
la variacion anualizada fue de 81,5%, més ata que
en los meses previos, tanto por efecto precio como
cantidad. Por ultimo, en las exportaciones de harina
de pescado €l resultado es una variacién positiva
de 17,2%, que es también mejor que los resultados
anteriores.

El precio del cobre promedia US$ 3,007 por libra
durante el presente mes, con lo cual € promedio
anualizado alcanza a US$ 3,23. De esta forma, €
precio del cobre ha tenido fuertes fluctuaciones en
las Ultimas semanas. El precio de la celulosa ha
seguido subiendo y se ha acercado a los US$ 870
por tn. paralafibralarga, mientras que en la harina
de pescado ha bajado ligeramente a US$ 1.030 por
tonelada.
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Las exportaciones mineras distintas de
cobre siguen creciendo.

Las exportaciones mineras que excluyen cobre siguen creciendo a un ritmo
anualizado de 30%, impulsadas especialmente por la mantencién de buenos

precios

A noviembre pasado la exportacion fisica de cobre
tuvo una variacion anualizada de 6%, lo que
contiene un aumento de 21,7% en 12 meses en €
volumen de ese mes, |o que da cuenta de la base de
comparacion afectada por la huelga en Escondida y
del accidente en Chuquicamata. En el caso de la
celulosa, gracias a las nuevas plantas, la variacion
en € volumen de exportacion es positiva en 56%,.
En la harina de pescado se registra una leve
expansion anualizada de 1,7%, cifra més positivaa
la observada el mes anterior.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, se
siguen recuperando y a noviembre pasado crecieron
en 32,3%, gracias a los buenos precios. Las
exportaciones  agropecuarias muestran  una
expansion anualizada de 18,3%, lo que responde en
gran parte a las exportaciones fruticolas que
excluyen uvas, las cuales se expanden a un ritmo
anualizado de 29,1% a noviembre pasado. Las
industriales, que excluyen harina de pescado y
celulosa, siguen manteniendo una evolucién estable
con incrementos en torno a 9% anualizado.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

= = = Cobre 6,0
60 7 ——@——H. de Pescado 1,7
Celulosa 56,0
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Valor Exportaciones:

Categorias Seleccionadas
Var.% Acum. 19'ffesgX cobre 32,3
IndexHP yCel 88

Agropec. 18,3
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Las importaciones de bienes intermedios
aceleran su ritmo de expansion.

Las importaciones de bienes intermedios lideran el crecimiento de las
adquisiciones realizadas por Chile en el exterior. De hecho, si se excluyen las
compras de petroleo, €l incremento es alin mayor.

Comercio Exterior

Importaciones

Var.% Trim. Moévil

Exportaciones
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En & trimestre septiembre-noviembre se observo
un incremento de 19,5% en las exportaciones, cifra
gue se descompone en un 24,8% en cobrey 12,7%
en no cobre. Este desempefio implica que en
términos anualizados €l aumento en los envios
totales es de 16,7%. Por su parte, las importaciones
tuvieron una expansién de un 28,5% durante el
trimestre movil indicado, |o que se descompone en
10,2% en petréleo y 31,2% en € resto de las
importaciones. La variacién anualizada de las
compras totales al exterior es de 20,9%, superior a
|o observado en los meses previos.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre  septiembre-noviembre muestran  una
expansion de 20,2%, lo que implica un crecimiento
anualizado de 18,6%, cifra que es superior a lo
observado en |os meses anteriores. En los bienes de
capital, la variacion trimestral alcanzo a 21,5% con
una variacion anualizada de 18,1%, lo que es més
ato que @ resultado anterior. Por dltimo, €
aumento de los bienes intermedios fue de 56,4%, la
parte no petréleo tuvo una expansion de 69,5%
cifra mas expansiva que la observada
anteriormente.
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El saldo comercial del
2007 rompera un nuevo record.

La balanza comercial del 2007 cerrard con un superavit cercano alos US$ 24
miles de millones, superando por mas de un 8% al saldo del 2006.

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
noviembre pasado, tuvo un superavit de US$
24.485,8 millones, con un retroceso de US$ 259
millones respecto al mes previo, que alcanzd un
superdvit de US$ 24.744,8 millones. Este resultado
se explica porque € aumento de US$ 827,9
millones en las exportaciones acumuladas en 12
meses no superd € incremento de las
importaciones, que fue de US$ 1.086,9 millones.
En los préximos meses la balanza comercial
deberia mantenerse relativamente estable, con un
sesgo paulatino alabaja

Las exportaciones anualizadas acanzaron en
noviembre pasado US$ 67.364,8 millones. Se
estima que en marzo proximo llegaran a US$ 68,5
miles de millones. Por su parte, las importaciones
fueron de US$ 42.879 millones acumuladas a
noviembre y se estima que en marzo alcanzaran a
US$ 45,8 miles de millones. Estas trayectorias
explicarian la moderacion del saldo anualizado de
la balanza comercial durante |os préximos meses.

Saldo Balanza Comercial
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El desempleo del trimestre
septiembre-noviembre sera de 7,3%.

En e trimestre agosto-octubre la tasa de desocupacion fue de 7,7%, cifra
superior ala proyectaday mayor también que la observada un afio atrés. Este
sorpresivo resultado se explica por la menor creacion de empleos.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de lafuerza de trabgjo

1"
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Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles

6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%

Fusza do Trabelo

Ocupacion

12

En € trimestre agosto-octubre la tasa de
desocupacion llegd a 7,7%, 1o que es equivaente a
535,8 mil personas, siendo dichas magnitudes
superiores alo proyectado. Lacifradel afio anterior
fue de 7,4%, con lo cual hubo un aumento de la
desocupacion de 0,3 puntos. Para € trimestre
septiembre-noviembre se estima que la tasa serd de
7,3% bajo el supuesto de que la ocupacion aumenta
en 1,3%, mientras que la fuerza de trabgo
experimenta una expansion de 2%.

En € trimestre indicado, la fuerza de trabajo tuvo
un incremento de 2,3% con respecto a un afo
atras, lo que implica un aumento de 155 mil
personas que se subdivide en una variacion de la
fuerza de trabajo masculinade 50,4 miles, en tanto
gue lafemeninalo habria hecho en 104,7 mil. La
ocupacioén, por su parte, habria crecido en 1,9%,
equivalente a 117,3 miles de personas, 10 que es
inferior alo proyectado. Esta moderada expansion
permite explicar que e resultado en la tasa de
desocupacion fuese més alto de lo proyectado y
también superior alo registrado hace un afio.
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Nuevamente la VII region
es la de mayor desempleo.

La mayor desocupacion del pais se registra en la VII region, observandose un
aumento con respecto a afio pasado, lo que también ocurrié con otras 5
regiones. La Il region lidera la creacion de empleos en e Ultimo trimestre

movil.

En el trimestre agosto-octubre, la VIl Region tuvo
la tasa de desocupacion més dta con 11,2%,
seguida por laV con 8,9%, mientras que en el otro
extremo se encuentrala X1 con 3,5%. En relacion a
la situacion de hace un afio, hay 7 regiones en las
cuales la desocupacion subié, siendo en la IX
donde més se elevd. En tanto, la reduccion mas
significativa se observo en la Il y XI regiones, en
donde latasa se redujo en 1,8 puntos.

El empleo total creci6 en 1,9% y €llo es €
promedio ponderado con una alta varianza a lo
largo del pais. En la Ill Region se observd un
incremento de 6,2% en la ocupacion, seguido por la
V1 Region con una expansion de 4,9%. En €l otro
extremo, se observa una contraccion del empleo en
4 regiones, siendo lamas significativalalV Region
(de -3,3%). Por su pate, en la Regidn
Metropolitana, la cantidad de ocupados se
incremento en 3,5%.
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PIB Regional 2000-2005

Particip.
PIB Regional Tasa de Crecimiento Anual
(%)
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006e

I 3,8 1,1 0,8 2,7 11,1 33 -0,6 11,8
II 7,4 -1,8 14,8 -3,5 5,2 3.4 3,6 -1,2
I 1,8 -1,7 4,5 -3,9 1,6 0,1 3,3 9,8
v 2,4 13,5 -0,5 -1,5 4,8 4,3 4,2 5,0
A% 8,8 2,2 2,8 2,1 2,4 6,5 4,0 0,8
VI 4,2 9,2 2,7 6,6 -0,6 8,6 5,7 6,5
VI 4,0 9,2 5,3 0,9 3,0 5,9 8,4 4,8
VIII 10,4 3,3 2,1 5,8 4,6 5,4 6,5 2,8
IX 2,6 6,8 -1,4 3,5 1,7 53 6,8 4,2
X 5,0 8,0 3,7 4,7 1,6 6,3 3,8 4,7
XI 0,7 3,8 9,6 10,3 -0,8 5,4 12,3 4,3
XII 1,7 4,0 4,7 3,6 4,1 -0,1 3,7 4,9
R.M 47,0 4,8 2,6 2,1 3,6 6,3 5,7 N.D
No 0.1 4,8 3,7 1,9 2,0 -2,0 2,3 N.D
Regionalizable

PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,7 6,0 5,7 4,0

Fuente: Entre 2000 y 2005 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2006 es www.ine.cl.
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IT Region
El sueldo de Chile

El PIB de la Il Regién represent6 cerca del 7,4% del PIB nacional del 2005, concentrandose la
produccién principamente en € sector minero (59%), construccion (10%) y transporte y
comunicaciones (5%). Entre octubre del 2006 y septiembre del 2007, la region exportd US$
23.035 millones, cerca de un tercio de la exportacién nacional, siendo su principal rubro los
productos mineros, con US$ 22.264 millones.

Entre 1985 y & 2006, la economia regional crecid a una tasa promedio anual de 5,9%, mientras
gue €l resto de Chile lo hizo en 5,6%. El afio pasado hubo una contraccién de 1,2% debido a la
paralizacién de faenas mineras en Escondiday Chuquicamata. En €l primer trimestre del presente
afno hubo una expansién de 9,4%, mientras que en € segundo fue de 4%y en €l tercero de 16,4%.
Este Ultimo resultado se explica por la baja base de comparacién del afio pasado.

En lall Region latasa de desempleo es inferior a promedio de la economia chilenay alcanzé a
7,2% en € trimestre agosto-octubre, |0 que es superior al 5,6% observado un afio atras. Lafuerza
de trabajo crecié en 5%, lo que muestra que la migracion observada en los afios anteriores hacia
esta region se mantiene y aunque € empleo crece mas gque €l promedio nacional, no es capaz de
absorber alos nuevos habitantes.

15
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La II Region sufrio de una contraccion
de 1,2% en su PIB durante el afio pasado

El afio 2006 la economia regional tuvo una variacion negativa de 1,2%,
mientras que en el presente afio podria crecer cerca de 7%.

Evolucion del PIB
Base 100=1985

= = =] Region

Crec. 85-06 =6,0

Resto del Pais

Crec.85-06 =5,8

Indice de Actividad Economica
Var.% 12 meses
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Si se considera la base del afio 1985, la Il Region
crecié en un 6% promedio hasta € 2006, mientras
gue € resto de Chile lo hizo en 5,8%. De esta
manera, e resultado final es un desempefio por
sobre el promedio gracias |as nuevas inversiones en
€l &rea minera. Entre 2003 y 2005, |os sectores que
tuvieron un mayor aumento son € de la
construccién con 33% de incremento total, seguido
por el de electricidad, gas y agua con 25%. En
cambio, €l sector de la pesca cay6 en 17% en €
mismo periodo.

Durante €l afio 2006, la actividad econdémica de la
Il Regidn se contrgjo en 1,2%. La mayor caida, de
11,4%, se produjo en €l tercer trimestre debido ala
menor produccion de cobre producto de huelgas y
accidentes. En el primer trimestre del presente afio,
la economiaregiona crecid en 9,4%, en el segundo
en 4% y en e tercero en 16,4%. Este dltimo
resultado estd explicado por la baja base de
comparacion del afio pasado. Asi, se estima que €
PIB regional creceracercade 7% durante el 2007.
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El desempleo subio,
debido a la mayor migracion.

La tasa de desocupacion en la 1l Region se elevo a 7,7% en comparacion a la
cifra de un afo atras, que bordeaba € 5,6%. Este aumento, se produce a pesar
de que la generacién de empleo es superior a la del resto de Chile, pero eso
mismo atrae fuerza de trabajo en una magnitud superior.

Tasa de Desocupacion por Ciudad
Como % de la Fuerza de Trabgjo

En €l trimestre agosto-octubre, la Il Region reportd
una tasa de desocupacion de 7,2%, que se 7.1
descompone en: Antofagasta 7,1%, Calama 7,6% y 7,0 6.3
el resto de laregion 6,3%. Latasa de desempleo fue
mas alta que hace un afio, cuando alcanzaba a
5,6%. Este incremento se produce porque aungue la 50 -
cantidad de ocupados creci6 en 3,2%, la fuerza de
trabajo 1o hizo en 5%, lo que da cuenta de la 407
migraciéon que se sigue dirigiendo hacia esa zona 3,0 |
del pais gracias alas oportunidades de trabgjo.

8,0 - 7,2 7,6

6,0 -

2,0

Il Regién Antofagasta Calama Resto
Empleo II Region

Composicion % en trim. Agosto - Octubre 2007

En la tltima encuesta de empleo se muestra que €l 249 . 9

21% de los ocupados en la Il Region se desempefia 2115 = 18

en € sector de servicios personaes, donde se 18 1 ]

incluyen a los funcionarios publicos, asi como 15 1

también en la construccion. EI comercio ocupa un 12 4 10

18%. Laindustria genera el 10% de los empleos, a 9
igual que €@ transporte, mientras que la mineria da
cuenta del 9% de la ocupacion regional.

e
Dw

Minas ©

o W o

Const.
Serv. Pers.
Com.
Industria

Transp. 4:| >
Servicios Fin.
Agric.

Otros AD =
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% | Trim.07 Il Trim. Il Trim. IV Trim. I Trim.08 Il Trim.

Trim. Afio Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Proyectado Proyectado Proyectado
PIB 5,9 6,2 4,1 4,7 4.4 4,5
Demanda Agregada 6,4 7,8 7,8 6,6 6,0 5,4
Inversion 9,6 14,6 9,5 8,2 6,6 4,9
Construccion 9,7 10,9 8,8 7,2 5,5 6,5
Mag. y Equipos 9,3 19,6 10,4 9,5 8,0 3,0
Consumo Total 7,4 79 6,5 6,1 5,9 5,6
Consumo de Familias 7,9 8,4 6,8 6,3 5,8 5,5
Bienes durables 14,3 16,3 12,5 13,0 11,0 9,0
Bienes no durables 7,8 6,9 6,0 5,1 4,9 5,0
Servicios 6,6 7,8 6,1 5,8 5,5 5,0
Consumo de Gobierno 4,7 49 5,0 5,2 6,6 6,0
Exportaciones 9,2 11,6 41 7,2 53 4,5
Importaciones 10,4 15,3 13,0 11,6 9,1 6,6

Agosto Sept. Oct.
Inflacién (Var.% mes) 1,1 1,1 0,3
Inflacion (Var.% 12 meses) 4,7 58 6,4
Tipo de Cambio Nominal 522.9 516,9 501,4
Tipo de Cambio Real
(1986=100) 93,5 93,5 92,5
IMACEC (Var.%12 meses) 4,6 3,0 4,4
Jun-Ago. Jul-Sept. Ago-Oct.
Tasa de Desocupacion 7,6% 7,7% 7,7%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 2006  2007p PL 2008
Ing. Corrientes (1) 21,8 211 20,7 22,0 23,7 259 26.3 23,7
Impuestos 16,6 16,7 15,9 15,6 17,8 17,1 17,8 17,5
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,0 3,7 5,7 5,2 2,9
Otros 4,7 3,9 4,0 3,4 3,2 31 3,3 3,3
Gtos. Corrientes (2) 18,9 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,3 15,7
Ahorro de Gob. Central (3) = (12) 28 22 2.8 52 7.6 10.8 11.0 8.0
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 3,4 3,3 3,2 3,1 3,0 3,2 3,4
Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) -0.5 1.2 -0.4 21 4.6 7.7 8 4.6
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 -2,1 -4,6 -7,7 -7,8 4,6
Adqg.Neta Activos Financieros -0,8 -1,6 -0,4 1,4 1,9 5,7
Pasivo Neto Incurrido -0,3 -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0

Stock Deuda Neta (%PIB)
(Incluye Bono de 24,5 25,6 22,4 17,6 11,6 3,0
Reconocimiento)
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Form. Bruta de Capital 221 21.7 211 201 224 20.4
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,0 22,2 23,5 24,0
Ahorro Externo 1,5 1,0 11 2,1 1,1 -3,6
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 20,1 19,1 20,6 19,3
Ahorro Geografico Bruto 23,6 241 25,2 29,2 30,9 34,9
Crecimiento Economico Socios Comerciales
Var.% del PIB
Part. %
Exp. 2002 2003 2004 2005 2006e 2007p
2005
Estados Unidos 16,3% 1,6 2,5 3,9 3.1 29 21
Japén 11,7% 0,3 1,5 2,7 1,9 2,2 1,8
China 11,3% 9,1 10,0 10,1 10,4 11,1 11,4
Corea 5,7% 7,0 3,1 4,7 4,2 5,0 4,7
México 3,9% 0,8 1,4 4,2 2,8 48 3,2
Italia 4,2% 0,3 0,1 0,9 0,2 1,9 1,8
Brasil 4,4% 1,9 1,1 5,7 2,9 3,7 5,0
Francia 3,5% 1,1 1,1 2,1 1,7 2,2 1,9
Reino Unido 1,6% 2,1 2,7 3,3 1,8 2,8 3,1
Alemania 2,4% 0,0 -0,2 0,8 1,0 3,1 2,7
Total de los 10 paises 64,9% 1,9 2,1 3,0 2,5 2,9 2,7
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Economia Chilena
Sector Real
2002 2003 2004 2005 2006 2007p 2008p
Var.%

PIB 2,2 3,9 6,0 5,7 4,0 5,2 5,0
Demanda Interna 2,4 4,9 7,5 11,0 6,0 7,2 6,2

Consumo de Familias 2,4 4,2 7,0 7,9 71 7,3 6,0

Consumo de Gobierno 3,1 2,4 6,1 53 3,6 5,0 6,1

Inversion 1,5 57 9,9 21,9 4,0 10,4 6,9
Exportaciones 1,6 6,5 11,7 3,5 4,2 8,1 6,6
Importaciones 2,3 9,7 16,9 17,7 9,4 12,6 9,3
PIB (en miles de mills US$) 67.260 73.990 95.824 119.012 145.920 159.608 174.223
Cuentas Externas

Mills. US$

Cuenta Corriente -580 779 2.075 1.315 5.256 7.950 4.095
Balanza Comercial 2.386 3.723 9.585 10.805 21.291 24.740 17.965
Exportaciones 18.180 21.664 32.520 41.297 58.116 67.390 64.732

Cobre 6.323 7.815 14.722 18.873 32.332 37.224 31.852

Resto 11.857 13.849 17.798 22.424 25.784 30.166 32.880
Importaciones 15.794 17.941 22.935 30.492 35.903 42.650 46.767
Cuenta Corriente (% PIB) -0,9 -1,1 21 1,1 3,6 5,4 2,6
Precio Cobre 71 81 130 167 305 323 270
Precio Petréleo 25 27 40 56 66 72 70
Tipo de Cambio Nominal 689 691 610 560 530 523 530
TC Real(1986=100) 96,9 104,3 99,2 95,1 91,7 94 94
Precios

Var.%
IPC Dic 2,8 1,1 24 3,7 2,6 7,5 3,5
IPC promedio aino 2,5 2,8 1,1 31 34 4.4 54
Mercado del Trabajo
En Miles de personas

Fuerza de Trabajo 6.176 6.399 6.608 6.798 6.803 6.909 7.013

Ocupados 5.571 5.788 5.946 6.170 6.272 6.448 6.553

Desocupados 605 610 661 628 531 461 460
Tasa de Des. Prom. aio 9,8% 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 6,7% 6,6%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,7% 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 5,4% 5,3%
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WMaria de la Luz Domper, investigadora de * ¢Portugal o Estonia?

LyD: 14 de Dickearhre de 2007

CRITICO EN MATERIA DE COSTOS Y En su colurna en el diario la Sequnda, el consejera de LyD,
PRECIOS SE VISLUMBRA ANO ELECTRICO Juan Andrés Fontaine sostiene gue imponerse como meta
2008 alcanzar a Portugal dice mucho de la falta de vocacidn pro
“Los precios de nudo se han duplicado entre crecimiento gque agueja al Gobierno y |a correspondiente
principins del 2004 y jurio del 2007 ¥ las tarifas desesperanza del sector privado. Las callejas de Lishoa son
a-los Glonies:reguladas. ramblan, en Subila maravillosa destino turistico, pera no la hacen un madels de
Eszto ha tenido su impacto en el sector industrial dinamismo econdmico.

v la mayor o menor disponibiidad de gas ha
afectado el costo de generacidn en forma

impontante. Algunas estimaciones indican gue * Movilidad Social Hacia el Bicentenario

el mayor costo en generacian es de al menos 19 de Diciearhre de 2007

500 millones de délares”, explicd |a experta de Para todos los guintiles de ingreso y tanto para el padre comao

LD para la madre, mientras mayor sea el nivel educacional que
#stos hayan alcanzado, més afios de escolaridad tiene su

Carolina Velasco, investigadora de LyD: hijo. Por ejemplo, para el primer quinti, la escolaridad

RESULTADOS PSU  EVIDENCIAN MALA promedio de un jefe de ndcleo cuyo padre no estudid es de B

CALIDAD DE LA EDUCACION PUBLICA afins, sin embargo, si el padre completd la ensefianza media,

"A modo de ejemplo, vemos que cada afio el los afios de escolaridad del individun casi se duplican,

porcentaje de estudiantes gue alcanza mas de alcanzando a 1.

450 puntos es menor en el caso de los gue
provienen de establecimientas municipales, a

diferencia de log que han egresado de colegios * Informe de la Sociedad Civil para el Cambio Climatica

particulares  pagados, donde cada wez un 11 de Dictearhre de 2007

porcentaje mayor logra superar este puntaje’, Un infarrme producido por una coalicidn de més de 40

explicd Velasco importantes organizaciones de la sociedad civil de 33 paises
llama a los gobiernos a rechazar un nuevo tratado post Kyata

Sehastian Piiiera en LyD: (Kyota 2) que establezca limites winculantes a la emisidn de

PROPUESTA PARA TS REQUIERE US$ 1000 carbono. El informe sefiala que una mejor estrategia es

BAILLAMES v 100 e NCANAC EVO1ICHIAC Frmnlinmy lan acfiineman maes linitar lae hnwaras nae s
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